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£ CoBRA TECNOLOGIA

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas, Submetemos a sua apreciagéo o Relatério da Adminis-
tracdo e as Demonstragdes Financeiras da Cobra Tecnologia S.A. referentes
ao exercicio social de 2007 acompanhados dos pareceres dos Auditores Inde-
pendentes e do Conselho Fiscal. A Cobra Tecnologia S.A., criada em 1974 e
controlada pelo Banco do Brasil desde 1990, é uma empresa que atua em di-
versos ramos do setor de tecnologia da informacao. A partir de 2007 passou a
atuar através de trés unidades de negocios: Sistemas Integrados; Infra-estru-
turaem TI; e Processamento de Documentos. Comp&em o seu portfolio de pro-
dutos desenvolvimento, produgéo e comercializagao de softwares, projetos de
integracéo, help-desk, data center, equipamentos, licencas, assisténcia técni-
ca, projetos de redes, processamento e impressao de documentos. Desempe-
nho em 2007: O ano de 2007, apesar do resultado negativo, foi marcado positi-
vamente pelo inicio do processo de capitalizagao da empresa pelo Controla-
dor, Banco do Brasil, e por ganhos significativos na qualidade das operacdes
como consequéncia direta da melhoria do sistema de controles internos e da
implementacao da estrutura organizacional por Unidades de Negdcios, decor-
rente de reforma estatutaria. Em relagéo a 2006, houve quedas na receita ope-
racional, na margem bruta e no EBITDA, assim como aumento das despesas fi-
nanceiras liquidas, ainda decorrentes do processo de reestruturagédo da Com-
panhia iniciado naquele ano. Até o langamento do COBRA-FIDC, em final de
2006, a Empresa financiava-se com atraso de contas a pagar a fornecedores.
As receitas foram afetadas pela reducédo de vendas de equipamentos e pela
conclusédo ou diminuigdo no nivel de atividade de alguns projetos. Por outro
lado, foram renovados ou iniciados novos contratos de servigos com o Banco
do Brasil que ainda se encontram em fase de maturacao.
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Amargem bruta recuperou-se significativamente ao longo do ano, em razdo de

rearranjos operacionais com substituicao de fornecedores e absor¢éo dos res-

pectivos custos de rescisao, alcangando o crescimento de 50% no 4° trimestre.
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BALANGCO PATRIMONIAL EM 31 DE

ATIVO 2007 2006
CIRCULANTE
Caixa e banCos .......cccceevvveeeviieeeiieee e 6.471 17.018
Aplicacdes de liquidez imediata. . 32.700 38.472
ClieNntes.....ccvvvieiieieiieceeeee e nota 3 28.077 64.326
EStOqQUES.......coiiiiiiiiiie nota 4 13.187 22.640
Adiantamentos a fornecedores......... 2.676 3.494
Impostos e contribuigéo a recuperar nota 5 29.797 25.456
Caugoes e depositos ..........cccevueeenee. 235 606
Ativo fiscal diferido. nota 6 1.504 598
Outros créditos .........ccccvecvenenennne. 1.183 8.226
Despesas do exercicio seguinte ............... nota 7 1.286 1.493
] 117.116 _ 182.329
REALIZAVEL ALONGO PRAZO
Empréstimos compulsorios ...................... 325 325
Investimentos a longo prazo ... . nota 10 23.602 21.892
Depositos judiciais............... 11.366 6.915
Caugoes e depositos ..........ccceveeenee. 106
Despesas pagas antecipadamente.. nota 7 386 957
Ativo fiscal diferido...........c.cccerenen. .. nota6 10.325 11.189
Impostos e contribuigéo a restituir............. nota5 _ 109.077 78.469
155.081 119.853
PERMANENTE
Imobilizado ........coooeieiee e nota 8 24.953 36.783
Diferido ..., nota 9 280 699
25.233 37.482
TOTALDOATIVO ..o 297.430 _ 339.664

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATR

As despesas operacionais com vendas, administrativas e tributarias vinham
numa trajetoéria crescente até 2005. A partir de 2006, devido a melhorias na
gestdo, foram significativamente reduzidas, mantendo essa tendéncia em
2007.
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Como conseqliéncia da melhoria da margem bruta, o resultado operacional an-

tes das despesas com provisdes para devedores duvidosos e com contingén-

cias foi revertido no 2° semestre.
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O EBITDA continuou positivo em 2007, ainda que menor que o do exercicio an-
terior. Entretanto, a sadde financeira da Empresa evoluiu favoravelmente em
razao da forte redugéo das necessidades liquidas de capital de giro, ocasiona-
da pelo recebimento de dividas de clientes e diminuigéo do valor dos estoques.
Em 2007, foram recuperados cerca de R$ 20 milhoes em créditos vencidos,
relacionados principalmente a servigos prestados em anos anteriores.
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DEZEMBRO (Em milhares de reais)

PASSIVO 2007 2006
CIRCULANTE
Adiantamentos de clientes .................... 452 580
Fornecedores........cccocveeiiiieiiiiceiieene 33.340 57.314
Empréstimos .......ccccoeeveeiviieeiiiieecien nota10  116.549 122.223
Impostos e contribuigdes....................... nota 11 4.993 6.311
Provisbes nota 12 4.009 4.575
Dividendos ........ccccveiiiiiiiinieeeee 5 705
Créditos de pessoal..........cccceeeirnieenen. 1.314 3.995
Outras obrigagoes.........cccceveeeveeiieanenenn 3 1
160.665 _195.704
EXIGIVEL ALONGO PRAZO
Impostos e contribuigdes ...................... nota 11 488 125
Adiantamento de Clientes ..................... 740 1.082
Empréstimos.........ccccceoiiinen. nota 10 81.987 156.560
Proviséo para contingéncias nota 13 16.223 13.810
99.438 171.577
PATRIMONIO LiQuIDO
Capital social ........cccccoeveveeiiieeciieeeee. nota 14.1 17.182 17.182
Reserva de reavaliagéo 2.959 3.030
Prejuizos acumulados...........c.cccceeveeene (81.614) (47.829)
Recursos para aumento de capital ........ nota 14.2 98.800
37.327 _ (27.617)
TOTALDOPASSIVO ........ccoeeieiene 297.430 _ 339.664

IMONIO LiQUIDO (PASSIVO A DESCOBERTO)

NOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E DE 2006 (Em milhares de reais)

Reservas de capital Reservas de Lucros Recursos Total do Patriménio
Re- Reserva Prejuizos para Liquido e Recursos
Capital Incentivos Reserva de serva para Acumu- aumento para aumento
Social Fiscais Reavaliacao Legal expansao lados de capital de capital
Em 31 de dezembrode 2005.......................... 17.182 3.103 (39.378) (19.093)
Ajuste de exercicio anterior............. (11.036) (11.036)
Realizagao da reserva de reavaliagdo. (73) 73 -
Lucro liquido do exercicio................ 2.512 2.512
Em 31 de dezembro de 2006 ... ._17.182 3.030 (47.829) (27.617)
Ajuste de exercicio anterior............. (1.404) (1.404)
Realizagao da reserva de reavaliagéo.............. (71) 71 0
Adiantamento para futuro aumento de capital . 98.800 98.800
Prejuizo (Lucro Liquido) do exercicio................ (32.452) (32.452)
Em 31 de dezembro de 2007 ......... ._17.182 2.959 (81.614) 98.800 37.327

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS E

NOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL: A Cobra Tecnologia S.A., sociedade
andnima de capital fechado, tem por objeto desenvolver, fabricar, comerciali-
zar, alugar, integrar, importar e exportar equipamentos e sistemas de eletrénica
digital, periféricos, programas e produtos associados, insumos e suprimentos,
bem como prestar servigos afins, abrangendo: a) assisténcia técnica, servigos
técnicos de informatica, automacéo eletrénica, adaptacéo, personalizagao, im-
plantacao, instalagéo, reparagéo, manutencao, projeto e implantacao de redes
de comunicagéo de voz, dados e imagens, gerenciamento eletrdnico, digitaliza-
¢ao, digitagao, processamento de dados e tele-processamento; b) microfilma-
gem, fitoteca, impressao, reprografia, retaguarda de atividades bancarias e de
processamento eletronico de envelopes; c) assessoria, consultoria, moderni-
zagao, planejamento, gestao de projetos, programacgéao, andlise de sistemas,
treinamento, gerenciamento e apoio logistico; d) superviséo e execugao de ati-
vidades inerentes a terminais eletrénicos de auto atendimento e a centros de
atendimento; e) correspondente bancario.

NOTA 2 - APRESENTA(;AO DAS DEMONSTRAGOES E PRINCIPAIS
DIRETRIZES CONTABEIS: As demonstragdes foram elaboradas segundo as
boas praticas contabeis estabelecidas na lei das sociedades por agdes, aplica-
veis no Brasil (Lei n° 6.404/76). As principais diretrizes contabeis utilizadas séo
as seguintes:

2.1 Apuragao do resultado: As receitas e despesas sao registradas de acordo
com o regime de competéncia dos exercicios.

2.2 Provisao para créditos de liquidagao duvidosa: A provisao para créditos
de liquidagao duvidosa foi constituida com base nos titulos enquadrados nas
seguintes situagdes: a) Créditos os quais tenha havido insolvéncia do devedor,
em sentenga do poder judiciario. b) Até R$ 5 mil, por operagao, vencidos ha
mais de seis meses, independente de procedimentos judiciais. ¢) Créditos com-
preendidos entre R$ 5 mil e R$ 30 mil, por operagéo, vencidos ha mais de um
ano, independente de iniciados os procedimentos judiciais, porém mantida a
cobranga administrativa. d) Créditos superiores a R$ 30 mil, vencidos ha mais
de um ano, iniciados e mantidos os procedimentos judiciais. e) Créditos de qua-
isquer valores, independente do prazo vencido, cuja realizagdo venha a ser
avaliada como dificil pelas areas envolvidas independente de iniciados os pro-
cedimentos judiciais, condicionada a aprovagéo da Diretoria. f) Quando da re-
negociacao de titulos vencidos, o novo vencimento de cada parcela passa a ser
considerado em substituicdo ao vencimento original do titulo, todavia, ocorren-
do nova inadimpléncia, as parcelas vencidas ha mais de 60 dias serao aprovisi-
onadas. A Administragdo considera que provisdo constituida é suficiente para
cobrir possiveis perdas na realizagao das contas a receber.

2.3 Estoques: Os estoques foram avaliados pelos custos médios de aquisicao
ajustados por redutor de 30% do custo médio para itens usados e por provisdo
para obsolescéncia, os quais ndo superam os pregos de mercado.

2.4 Imobilizado: Esta demonstrado ao custo de aquisigéo corrigido monetaria-
mente até 31 de dezembro de 1996, acrescido de corregao monetaria especial -
artigo 2° da Lein®8.200/91, e de reavaliagéo espontanea, ajustada por depreci-
agOes acumuladas, calculadas pelo método linear, a taxas estabelecidas em
funcdo do tempo de vida util, fixado por espécie de bens, conforme
demonstrado na nota 8.

2.5 Diferido: Esta demonstrado aos valores de custo e estdo sendo amortiza-
dos conforme estabelecido pela Lei 6.404/76, e demonstrado na Nota 9.

2.6 Provisao de férias e licenga prémio: As provisdes de férias e licencga pré-
mio estéo acrescidas dos respectivos encargos sociais, e foram constituidas
com base nos direitos adquiridos dos funcionarios até a data do balango
patrimonial.

2.7 Imposto de renda e contribuigao social: Acompanhia adota a modalida-
de de lucro real, utilizando as aliquotas de 9% para a contribui¢éo social e 15%
(mais adicional de 10%) para o imposto de renda calculada sobre a base ajusta-
da conforme a legislacao vigente.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis

31 DE DEZEMBRO DE 2007 E DE 2006 (Em Milhares de Reais)
NOTA3 - CLIENTES:

2007 2006
Duplicatas a receber-vendas...........cccceeeceeeiiiieeniieeeenee. 3.220
Duplicatas a receber - servigos ....... 53.632 81.188

Proviséo para riscos de créditos
Proviséo para perdas

(23.833) (19.872)
(1.404)

Recebimentos n&o identificados (60)
Faturamento Antecipado..........ccccoeiieiiiiiii i 258 210
28.077 64.326

A redugao das contas a receber de servigos decorre basicamente do recebi-
mento de titulos com destaque para Secretaria Municipal da Saude de Séo Pa-
ulo; Dataprev e Banco do Brasil.

Evento subsequente relevante: O cliente SMS-SP liquidou a parcela vencida
do acordo celebrado em 2006 no montante de R$ 6,6 milhdes em 10 de Janeiro
de 2008. Considerando este evento subsequente relevante deixamos de provi-
sionar o referido crédito que estava em atraso na data base de 31.12.2007.
NOTA 4 - ESTOQUES: A desvalorizagéo dos equipamentos de processamento
de dados e suas respectivas partes e pegas no mercado de informatica é bastan-
te acelerada e considerando que a Cobra Tecnologia S. A., por razdes contratua-
is, € obrigada a manter grandes volumes destes bens para realizar sua atividade
de assisténcia técnica (estoque de manutengdo) em todo territério nacional,
constituimos proviséo para obsolescéncia destes estoques com base nos itens
usados e de baixa rotatividade, conforme classificagéo dos técnicos segregadas
em contas contabeis especificas. Os itens sem movimento ha mais de 360 dias
também foram aprovisionados. Os Estoques estdo assim constituidos:

2007 _ 2006
Estoque Industrial..........ccccooiiiiiiiiiie e 1.280 1.367
Estoque Comercial ...........ccoooiiiiiiiiiiiiiie e 3.761 4.251
Estoque de Manutengéo. 23.104  32.901
Recepgao € EXpediGa0.......cocvviiiiieeeiiiiiiieee e 678 713
Provisao para Obsolescéncia ...........cccocoeeviiiiiiiiieneceen. (15.636) (16.592)
13.187 _ 22.640

NOTAS5 -IMPOSTOS E TAXAS ARECUPERAR E RESTITUIR: Os Impostos e
contribuigdes a recuperar e a restituir estdo assim constituidos:

2006
Circulante _Longo _Circulante _Longo
27.279 67.728 16.620 52.242
2.083 4.365 4.000
167 10.519 1.177
49
24.185 3.488 14.783
237 112 2.039
31 2.280 10 9.405
29.797 109.077 25.456 78.469

A origem dos créditos a compensar ou restituir € a seguinte:

*IRPJ, CSLL, PASEP e COFINS - Retengbes compulsérias de tributos na fonte
realizados por clientes publicos e sociedades de economia mista de controle
estatal. A Receita Federal do Brasil deferiu em Dez/07 a restituicdo dos valores
retidos a titulo de IRPJ referentes ao exercicio de 2005 cujo montante esta
classificado no ativo circulante.

* ISS - Retengéo na fonte de clientes sobre os contratos de servigos de ambito
nacional. Os valores com potencial de compensacao no curto prazo estao clas-
sificados no circulante e os que dependem de deferimentos da autoridade fiscal
no longo prazo.

NOTA 6 - ATIVO FISCAL DIFERIDO: Em 2007 os saldos de prejuizos fiscais e
de base negativa de contribuigdo social totalizam aproximadamente R$ 78 mi-
Ihdes. Estes créditos ndo possuem prazo de prescrigcdo. A Cobra Tecnologia

A partir de agosto, o acionista controlador realizou adiantamentos para futuro
aumento de capital no montante de R$ 98,8 milhGes, iniciando processo de re-
equilibrio da estrutura de capital da Empresa que passou a ter Patrimonio Li-
quido positivo e obteve redugao da necessidade de capitais de terceiros.

i (R$ milhdes)

1tos x Fir

250 4

200 4

150 -

100 -

50

37

0
Invest. ‘ Financ.

Financ. Invest.

2006 2007
‘ OCapital Proprio B Permanente  @Giro M Tributos Retidos M Divida Liquida ‘

O elevado nivel de endividamento oneroso foi contraido em exercicios anterio-
res, em grande parte, para financiar o expressivo volume de tributos federais
retidos na fonte sobre o faturamento da Companhia conforme Lei 10.833, de
29.12.2003, e IN-SRF 306/2003. Em dezembro, a Receita Federal do Brasil de-
feriu pedido de restituicdo de IRPJ referente ao exercicio de 2005 no montante
atualizado de R$ 25 milhdes, que devera ingressar no caixa da Companhia no
exercicio de 2008.
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ACOBRATECNOLOGIAS A.em 2008 Para 2008, a Companhia prevé a rea-
lizagdo de uma série de acdes que visam gerar resultados operacionais sus-
tentaveis, fortalecer sua competéncia empresarial, resgatar aimagem no mer-
cado e aproveitar oportunidades para novos negocios, especialmente com o
Banco do Brasil. As a¢des previstas tém como lastro comum o foco especial de
atengdo na continua melhoria dos controles internos que vém sendo implanta-
dos desde 2005, permitindo a atuagdo da Companhia com ganhos crescentes
e menores riscos. Responsabilidade Sécio-Ambiental: A Companhia esti-
mula ag¢des de responsabilidade sdcio-ambiental com foco em educacéo e in-
clusao digital, apoiando financeiramente diversos projetos sociais, especial-
mente no Estado do Rio de Janeiro, onde se localiza sua Sede. Em 2007, a Co-
bra Tecnologia distribuiu R$ 35 milhdes em remuneragéo de pessoal, honorari-
os e encargos legais. Aos Orgdos Publicos Federais, Estaduais e Municipais
foram gerados, aproximadamente, R$ 63 milhdes em Impostos e Contribui-
¢des. Compromisso: AAdministracdo da Cobra Tecnologia S.A. reforga o seu
compromisso com a sustentabilidade da Companhia e agradece aos acionis-
tas, colaboradores e clientes o apoio recebido em 2007. AADMINISTRAGCAO

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DOS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO (Em milhares de reais)

2007

2006

Receita Operacional Bruta ...................... 432.580 506.972
Vendas .....cocceeeiieeeiieene 3.232 35.683
Servigos .... 429.348 471.289

Dedugoes ............cceeieeiiieiiiiieen (58.842)  (70.945
Impostos sobre vendas e servigos .. (58.842) (70.945)

Receita Operacional Liquida................... 373.738  436.027
Custo dos Produtos Vendidos e

Servigos Prestados................cccocce (335.954) (363.075)

LucroBruto ............c.c...... 37.784 72.952

Despesas Operacionais .. (48.288)  (48.755)
Despesas comvendas..................... nota 15.1 (5.469) (7.462)
Despesas gerais e administrativas........... nota15.2  (28.465) (32.360)
Despesas tributarias............cccoccevviiinnns nota 15.3 (4.050) (5.014)
Proviséo para contingéncias e

riscos de Crédito..........ccecveveeeriiiieennnnn. nota 15.4  (10.304) (3.919)
Lucro (Prejuizo) Operacional antes
dos Encargos Financeiros Liquidos.... (10.504)  24.197
Despesas Financeiras Liquidas .............. nota 15.5 (22.003) (15.411)
Lucro (Prejuizo) Operacional Apés
os Encargos Financeiros Liquidos..... (32.507) 8.786

Outros Resultados Nao Operacionais.... 13 (4.230)

Resultado antes do Imposto de

Renda e Contribuigéo Social.............. (32.494) 4.556
Proviséo Para Imposto de Renda e

Contribuigdo Social ...........cccoceverieennnen. 0 (3.993)
Imposto de Renda e Contribuigao

Social Diferidos ..........cccveieiiiiieenenee 42 1.949

Lucro Liquido (Prejuizo) do Exercicio....
DEMONSTRAGAO DA

(32.452) 2.512

ORIGENS E APLICAGOES DE
RECURSOS DOS EXERCI CIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
ares de reais)

Origens de Recursos
Prejuizo (lucro liquido) do exercicio
Depreciagéo e amortizagéo
Ajuste de exercicio anterior...........ccocceeoveriinieiiec e

_2007
(32.452) 2512
. 21.783 15.435
(1.404) (11.036)

2006

Transferéncia do realizavel a longo prazo para ativo circulante  1.540 509
Baixas do imobilizado ............ccccoeiiiiiiiiii 216 13.830
Aumento do exigivel a longo prazo 2.776 252.187
Encargos sobre exigivel de longo prazo ...........ccccceceveeenieen. 17.984  3.728
Adiantamento para fauturo aumento de capital - Banco

O BIasil.......ooiiiiii e 98.800

Total das origens 109.247 277.165

Aplicagoes de Recursos

Aumento do realizavel a longo prazo

Aumento do Imobilizado

Transferéncia do exigivel a longo prazo para passivo
circulante

36.769 103.949
9.749  6.442

........................................................................... 92.899 102.699
Total das aplicagées .. ....139.417 213.090
Aumento do Capital Circulante qumdo ........................... (30.174) 64.075
Variacao do capital circulante liquido representado

PO ettt (30.174) 64.075

Ativo circulante
. No inicio do exercicio 182.329 204.123
117.116 182.329

. No final do exercicio
(65.213) (21.794)

195.704 281.573
160.665 195.704

(35.039) (85.869)

apresentou lucro tributavel em trés exercicios dos ultimos cinco anos, ou seja,
2003, 2004 e 2006. Existem expectativas de lucros tributaveis para os proximos
periodos declarados no Orgamento 2008 e em trabalho de consultoria empre-
sarial realizada. Com base nestas expectativas elaboramos simulagao de re-
sultados para os préoximos dez anos trazidos a valor presente. Considerando as
premissas e simulagdes, preparamos estudo de realizagdo de prejuizos fiscais
e base negativa CSLL conforme Instrugdo CVM n° 371/2002 e Deliberagéo
CVM 273/98. A constituigdo do Ativo fiscal diferido, no montante de R$ 11.829
mil (R$ 11.787 mil em 2006), foi aprovada pelo Conselho de Administragao
quando da apreciagao das Demonstra¢des Financeiras - 2007.

NOTA7 - DESPESAS DO EXERCICIO SEGUINTE:

Passivo circulante
. No inicio do exercicio
. No final do exercicio

2007 2006
Circulante Longo Circulante Longo
Custos a apropriar 736 - 957 -
Prémio de seguros.... 9 - 21 -
ISS aapropriar.......ccccccceeeveienenne - - -
Despesas Financeiras a Apropriar 541 386 515 957
1.286 386 1.493 957

O saldo em custos a apropriar refere-se a gastos antecipados com fornecedores,
cuja contrapartida de receita sera apropriada em 2008. As despesas financeiras a
apropriar refletem o montante de gastos antecipados com a estruturacgao e distri-
buigao do Cobra - Fundo de Investimentos em direitos creditérios - COBRA/FIDC
que estao sendo apropriados pelo periodo de 36 meses a contar de Out-2006.
NOTAS8 - IMOBILIZADO:

2007 2006
Taxade Custo Depre-
depreci- corrigi- ciagao
acdao doerea- acumu- Valor Valor
a.a. % valiado lada liquido liquido
TerrenoS. ....ceeveeeeeeiee e 2.025 2.025 2.025
Edificios........ 4%  2.800 334 2466 2.559
Instalacbes 20% 499 347 152 251
Equipamentos de processa-
mento de dados ..........ccceeeeee 20% 25.494 18103 7.391 8.722
Marcas e patentes ................. 20% 3.230 3.230
Maquinas e equipamentos...... 10% 9.246 2928 6.318 2.361
Moveis e utensilios ................. 10%  3.517 921 2596 1.381
Equipamentos de processa-
mento de dados locados......... 20% 28.104 25241 2.863 17.312
Obrasdearte........cccccceeeeenee. 23 23 23
Benfeitorias em imodveis de
terceiroS...ccouveeeieeeiee e 100% 2.056  2.051 5 136
Sistema aplicativo software ... 20%_11.350 10.236 1.114 2.013
88.344 63.391 24.953 36.783
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A reducao dos equipamentos de processamento corresponde a depreciagdo
acelerada calculada sobre os bens alocados em clientes. Informamos que os
bens imoveis possuem 6nus reais em virtude de estarem garantindo diversos
processos judiciais trabalhistas.

NOTA9 - DIFERIDO:

2007 2006
Taxa de Amortizacao Valor Valor
Amortizagdo Custo acumulada liquido liquido
Estudos e projetos 20% _2.096 1.816 280 699
| 2.096 1.816 280 699
NOTA 10 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS:
2007 2006
Venci- Saldo Saldo
mento Saldo Deve- Deve-
Taxa  Final Devedor dor dor
Circu- Circu-
lante Longo lante Longo
Banco J Safra.. CDI+0,2% am mai-07 6.036
Banco FIBRA ... CDI+0,6% am dez-07 21.554 30.982

FIDC-Cobra CDI+1% aa out-09 _94.995 81.987 85.205 156.560

116.549 81.987 122.223 156.560
Registramos a existéncia de apolices de seguro cobrindo necessidades de ga-
rantia junto a clientes que totalizam aproximadamente R$ 3,3 milhdes.

NOTA 11 - IMPOSTOS E CONTRIBUICOES:

2007 2006
Discriminacao Circulante Longo Circulante Longo
INSS ..o 1.370 1.252
PIS/COFINS/CSLL ... . 463 675
IR-Retido na Fonte.... 488 237
.................... 169 164
........ 1.961 392 3.190
541 96 771 125
1
Contribuigéo Sindical .................. 0 22
5 4.993 488 6.311 125
NOTA 12 - PROVISOES:
2007 _ 2006
Provis80 de f&rias ............cooieeuiiieee i 2.880 2.722
Proviséo para licenga prémio . 1.129  1.070
Provis&o Dissidio Coletivo ...........cccoeeiiiiiiiieiiiiiiieeeeeecin 783
4.009 4.575

NOTA 13 - PROVISAO PARA CONTINGENCIAS - EXIGIVEL A LONGO
PRAZO: A Companhia responde por processos judiciais de natureza trabalhista,
tributaria e civel, perante diferentes tribunais. A administracdo da companhia,
baseada na opiniao de sua consultoria juridica, constituiu provisao para aquelas
causas cujo desfecho desfavoravel é considerada provavel. O valor de cada con-
tingéncia e trimestralmente verificado por nossa Consultoria Juridica, podendo
ser modificado para mais ou para menos, conforme o caso, em fungéo do tramite
do processo e das decisdes nele tomadas.

Contingéncias Provaveis (Provisao) 2007 2006
Processos Trabalhistas..........ccccccooviiiiiiieiiiiiiiiee e, 10.244 12.077
Processos Tributarios .. 2.230 547
Process0S CiVEIS .....coeeieeiciiieeeee e 3.749 1.186

16.223 13.810

Além dos valores aprovisionados, informamos a existéncia de contingéncias
passivas classificadas como possiveis de ocorrer por nossa Consultoria Juridi-
ca que totalizam o montante R$ 57,7 milhdes, conforme demonstramos abaixo:

Contingéncias Possiveis (NE) 2007 2006
Processos Trabalhistas ..........ccccccoeeveiiiiiieiiie e 10.729 4.145
Processos Tributarios .. 11.525 12.481
ProcessoS CiVEIS ......ccuuviiiiieieiiiee et 35.528 42.747

. . 57.782 59.373
NOTA 14 - PATRIMONIO LIQUIDO:
14.1 Capital Social: O capital social subscrito e integralizado em 31 de dezem-
bro de 2005 esté representado por 4.125.991 ac¢des ordinarias e 474 agbes pre-

1.Examinamos os balangos patrimoniais da COBRA TECNOLOGIA S.A., levantados em 31 de dezembro de 2007 e de
2006, e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicagbes de
recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administra-
¢ao. Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e compreenderam: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos; o volume de transagdes, o sistema contabil e de controles internos da
Companhia; (b) a constatagao, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e informa-
¢Oes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas, adotadas
pela administragdo da COBRATECNOLOGIAS.A., bem como da apresentagao das demonstragdes contabeis tomadas

em conjunto.

3. Em nossa opiniao, as demonstragdes contabeis acima referidas, quando lidas em conjunto com as notas explicativas
que as acompanham, representam adequadamente, em seus aspectos relevantes a posigao patrimonial e financeira da
COBRATECNOLOGIAS.A. em 31 de dezembro de 2007 e de 2006 e o resultado de suas operagdes, das mutagdes do

O Conselho Fiscal da COBRATECNOLOGIAS/A, no uso de suas atribuigbes legais e estatutarias, declara haver proce-
dido ao exame das Demonstragdes Contabeis e do Relatério da Administragao, relativos ao exercicio encerrado em 31
de dezembro de 2007 e, com base nos documentos examinados e nos esclarecimentos prestados por membros da Dire-
toria e/ou seus prepostos, nas reunides realizadas no periodo sob exame, bem como no Parecer da Moreira & Associa-
dos Auditores, emitido em 27 de margo de 2008, entende que as referidas demonstracdes refletem adequadamente a si-
tuagao financeira e patrimonial da empresa, destaca a énfase contida no paragrafo 4 do mencionado Parecer e reco-
menda sua aprovagao pelos senhores acionistas na Assembléia Geral Ordinaria.

Conforme descrito na Nota Explicativa 6 - Ativo Fiscal Diferido; a Companhia detinha em 31 de dezembro de 2007 saldos
de prejuizos fiscais e de base negativa de contribuigéo social num total de R$ 78 milhes, aproximadamente. Com base

ferenciais, todas sem valor nominal. A participagao no capital da Cobra Tecnolo-
gia S. A. por acionistas é a seguinte:

2007 _ 2006
Acionistas % %
Banco do Brasil S.A. ... 99,35 99,35
Atrium Participagdes Ltda. .........ocooeviiiiiiiiiic 0,56 0,56
Banco do Brasil - Banco de Investimento ............cccccooeineen 0,04 0,04
OUtros acioniStas ..........ccoveiiiiiieieee e 0,05 0,05
TOtAL e 100,00 100,00

14.2 Adiantamentos para futuro aumento de capital: No segundo semestre
de 2007, o Banco do Brasil realizou adiantamentos para futuro aumento de ca-
pital que totalizaram R$ 98,8 milhdes.

NOTA 15 - DESPESAS (RECEITAS) OPERACIONAIS:

15.1 Despesas com Vendas:

Descricao 2007 2006
PESS0QI ... 3.557 4.791
Servigos especializados ............cocveviiiiiiiiiecee 122 608
Propaganda e responsabilidade social............ccccccccveeennnnes - 122
Viagens e deslocamentos ..........cccovvveeiiiieeiiiiee s 226 194
Depreciagdo € amortizagao..........cccevveeveerciieneeeiienieeee 1.460 1.467
Outras Despesas.........c.c...... . 104 280
TOHAI. .. 5469  7.462
15.2 Despesas Gerais e Administrativas:

Descricao 2007 2006
PeSS0Ql ... 10.717  11.129
Servigos especializados .... .. 6.568 7.397
Servicos publicos............... 2.542 3.592
Viagens e deslocamentos ..... 901 2.143
Depreciagao e amortizagao ... 1.362 1.342
Aquisicao de tecnologia.......... 935 1.126
Honorarios da Administracéo.... 1.583 1.591
Outras despesas................ 3.857 4.040

Total 28.465 32.360
Mudanga de Critério: A partir de 2007 as despesas com projetos e suporte
prestados a clientes passaram a compor a linha de Custos dos Servigos Presta-
dos, portanto, visando de garantir a comparabilidade deste grupo de despesa,
bem como dos custos de servigos, retificamos os valores referentes ao exerci-
cio de 2006.

15.3 Despesas Tributarias:

Descricao 2007 2006
IPTU e 139 228
IR - Remessas para exterior............... 283 509
ICMS diversos (diferenga de aliquota) 1.263 565
CPMF ..o .. 2.062 3.107
Outras despesas 303 605
TOMAI . 4.050 5.014
15.4 Provisao para contingéncias e riscos de crédito:

Descricao 2007 2006
Provis@o para contingéncias ..........cccceeieeeeeiiieeiiiie e 3.072 1.067
Proviséo para riscos de crédito .... e 1.232 2.852
Contas a Receber..........ccccoeeee 5.491 2.852
Creéditos e Valores. L1741

o} = S 10.304 — 3.919
15.5 Encargos financeiros liquidos:

Descricao 2007 2006
Despesas banCarias........ccoccueeiiieiiiiie i 801 376
Variages de 0brigacoes ..........cccvvveeriiiieeiieiiie e 3.125  (1.208)
Empréstimos no pais - capital de giro ...........ccccoeeeveeineeene 5.366 21.672
Encargos de Financiamentos - FIDC............c.cccccoviiiiien. 28.384 5.920
Receitas Financeiras e Variagdes de Crédito .. .. _(15.673) (11.349)

Total ..o s 22.003 15411
NOTA16 - AJUSTES DE EXERCICIOS ANTERIORES: Os ajustes de exercici-
os anteriores realizados em 2007 referem-se basicamente a diferenga entre a

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

operagdes.
Rio de Janeiro, 27 de margo de 2008.

PARECER DO CONSELHO FISCAL

administragao.

Brasilia, 27 de margo de 2008.
ALFREDO MARTINS DOS REIS
GIL AURELIO GARCIA

seu patriménio liquido e das origens e aplica¢des de seus recursos, referentes aos exercicios findos naquelas datas, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. A situacdo financeira da Companhia apresenta, em 31 de dezembro de 2007, uma deficiéncia de capital de giro de
aproximadamente R$ 43.549 mil (R$ 13.375 mil, em 2006). Apesar de ter, no exercicio de 2007, recebido adiantamento
para futuro aumento de capital do Banco do Brasil S.A., no valor de R$ 98.800 mil, apresentou um prejuizo de R$ 32.452
mil, o que reverteu a situagéo de Passivo a Descoberto, mas mantém indicios de operacionalmente manter a continuida-
de da Companhia. Desta forma os fatores aqui evidenciados devem ser considerados numa avaliagdo da continuidade
operacional da Companhia. As demonstragdes contabeis foram preparadas no pressuposto da continuidade das

MOREIRA & ASSOCIADOS AUDITORES - CRC RS 3717 SRJ.
HERALDO S.S. DE BARCELLOS - Contador CRC RS 11609 S RJ - Responsavel Técnico

nas premissas contidas nas instrucao e deliberagdo da CVM mencionadas na referida Nota, bem como no fato de ter
apresentado lucro tributavel em trés dos ultimos cinco anos, nas expectativas de lucros tributaveis para os préoximos pe-
riodos declarados no Orcamento de 2008 e em trabalho de consultoria empresarial realizada, registrou no seu ativo o
valor de R$11.829 mil (R$11.787 mil em 2006). Conforme premissas mencionadas o montante a ser utilizado no futuro
parafins de compensacdes fiscais esta condicionado a geragéo de lucros tributaveis e pode variar da atual estimativa da

posicao financeira e contabil que foi aprovisionada no exercicio de 2007:

Descricao 2007 2006
Despesas de depreciagao sobre equipamentos locados

em clientes - exercicio de 2005. .............cccceeviiiiienneenn. - (9.075)
Proviséo para perdas (Contas a Receber) - exercicio

dE 2005. ... 1.396 1.961
TOtAl. e F 1.396 _(11.036)
NOTA 17 - MAIOR E MENOR REMUNERAGCOES PAGAS:
Discriminacao 2007 2006
Empregados - Maior Remuneragéo (Mensal)................ 10,10 9,30
Empregados - Menor Remuneragéo(Mensal) .... 0,57 0,57
Administradores - Maior Remuneragao(Mensal).... 22,02 20,10
Administradores - Menor Remuneragao(Mensal)... 18,50 16,83

Administradores - Total De Remuneracédo Anual ........... 1.583,00 1.591,00
NOTA18 -TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS: Informamos aba-
ixo as transagbes de receitas, custos e despesas realizadas com partes
relacionadas:

Discriminacao 2007 2006
Receitas Brutas 334.091 360.954
Banco do Brasil  332.327 358.405

Ativos S/A 549 824

BBTUR 644 702

CASSI 571 1.023
Custos e Despesas 11.304 13.714
Banco do Brasil 4.642 4.726

BBTUR 3.775 5.987

BB Cartoes 2.887 3.001
Totais Receitas + Custos 345.395 374.668

NOTA 19 - SEGUROS: Os seguros contratados, na sua maioria contra incéndi-
0s, seguem a politica da companhia, no que tange a cobertura de seus ativos, e
os de terceiros alugados pela empresa de acordo com a analise de risco e 0 as-
pecto econdmico-financeiro. Destacamos a seguir os principais seguros manti-
dos pela empresa em 31 de dezembro de 2007:

Cobertura
Discriminacao 2007 2006
EStOQUES ... 28.775 19.772
Maquinas e equipamentos, mdéveis e utensilios e
equipamentos de processamento de dados ........ 4.427 9.608
Edificagies .......ccueeiiiiiieiieeiee e 19.962 24.645
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